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 碳排放权：即配额，是通过政府分配或进行配额交易而获得的资产，它是在“总量配额交易机制

（Cap-and-Trade）”下产生的，特征是稀缺性、强制性和实用性 

        稀缺性：基于总量控制原则，配额发放量将不断减少，愈发稀缺 

        强制性：由于履约的强制性，在每年清缴前，大量的刚性交易将会产生 

        实用性：配额并非虚拟的投资品，而是具有实用价值的商品 

 碳减排量： 减排项目产生的抵消信用，如中国核证减排量（CCER）等 

 其他衍生品 

与石油等能源产品一样，碳资产既有商品属性，又有金融属性；既有经济价值，又是政治博弈的产物 

什么是碳资产 



配额 中国核证自愿减排量（CCER） 

来源 政府免费发放或有偿发放 减排项目产生 

初始持有者 控排企业 非控排企业 

可使用量 无限制 抵消比例限制 

跨区域 可以（试点阶段不可以） 可以 

价格 市场定价 市场定价，一般为配额价格的50-70% 

目标控排企业 配额有缺口控排企业 所有控排企业 

共性 
• 是资产，不是负债 
• 具有存续期、跨当前时点 
• 可量化、可定价、可流通、可转换、可抵押、可储存，是成熟的大宗商品 

中国碳市场主要交易产品（碳资产） 



实现低成本履约 

实现碳资产保值增值 

实现低碳发展 
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•以遵守碳排放法律法规为最主要目的，参与交易少，接受增加成本的情况下满足

政府需求完成履约 

•目标是最低成本合规履约 

合规型 

大多数控排企业 

•将碳交易作为业务形态，以盈利为目的，频繁交易，愿意使用碳金融工具 

•目标是增值保值，实现碳获利 

交易型 

少数积极控排企业 

•重视企业在行业内排位、数据、能力建设、信息化建设 、碳管理体系建设，积极

参与交易，创新使用碳金融工具 

•目标是实现企业低碳发展 

战略型 

大型集团企业 

企业碳资产管理的目标 



熟悉政策规则

和自身家底 

做好碳排放 

数据管理 

制定明确的 

交易策略 

使用好抵消机

制及碳金融工

具 

建立企业碳管

理组织架构及

制度 

企业碳资产管理的基本内容 



 分析主要排放源，寻找减排空间 

制定符合企业目标 
和实际的减排计划 

调整能源结构， 运用新能源 

开发节能产品 

引入减碳和去碳技术 

能效提高 

熟悉政策规则和自身家底 

 熟悉掌握碳市场相关管理制度规则：配额分配方法、报告要求、核查要求、履约流程、交易规则、
抵消政策、处罚措施…… 



 碳排放监测 

• 确定企业边界：识别边界和排放源 

• 制定监测计划：根据企业实际、主管部门要求制定监测计划；定期完成监测计划的更新 

• 实施监测：确定监测实施与监测计划的符合性；定期收集并保存监测证据 

 

 碳排放报告 

• 碳排放量核算：定期收集监测结果并计算碳排放量；汇总碳排放量；建立碳排放数据库 

• 碳排放报告编制：定期收集碳排放报告编制数据；编制碳排放报告；熟悉碳排放报送系统 

 

 配合第三方核查 

• 核查准备：遴选第三方机构；准备核查所需资料 

• 核查实施：正确回答核查人员的提问；对核查报告进行审核确认 

做好碳排放数据管理 

核心是碳排放量统计计算，落实碳排放核查 
目标是及时准确汇总碳排放数据，高效支撑碳排放核查工作 

http://qhs.ndrc.gov.cn/zcfg/201311/t20131101_568915.html


（净）仓位=配额量 - 排放量 

  >0：长仓企业 

  <0：短仓企业 

  =0：平仓企业 

定期平仓策略       

 无论长仓还是短仓企业，按照收益及风险分摊原则实现定期平仓 

过度谨慎策略   

储存多余配额以备未来使用，只出售那些肯定不需要用到的配额 

交易员策略  

• 根据预计的价格走势交易碳配额 

• 预计价格会下滑: 先出售,后购买；预计价格会上升: 先购买,后出售 

制定明确的交易策略 



   

履约 
方案 

购买配额 卖出配额 买入CCER 
履约构成 支出（万元） 

数量（万吨） 支出（万元） 数量（万吨） 收入（万元） 数量（万吨） 支出（万元） 

方案1 2 60 0 0 0 0 
90万吨初始配额+ 
2万吨购买的配额 60 

方案2 0 0 0 0 2 40 
90万吨初始配额+ 
2万吨购买的CCER 40 

方案3 0 0 2.6 78 4.6 92 
87.4万吨初始配额
+4.6万吨购买的

CCER 
14 

举例：某控排企业，2020年度政府发放碳排放配额90万吨，当年实际碳排放92万吨。市场碳配额价格30元/吨，
CCER价格20元/吨，CCER最大抵扣比例为当年应清缴配额量的5%。 

使用好抵消机制及碳金融工具 



 回购 

A方将配额以协议价卖给B方的同时，双方约定在未来特定时间，由A方再以约定价格（高于售价）从B
方购回总量相等的配额 

 

 

 

 抵质押融资 

企业将碳资产作为抵押物或质押物进行担保，获得金融机构融资 
 

 远期合同/期权 

• 约定交易时间、交易数量与交易价格 

• 有效锁定购买/销售碳资产的成本/收益 

A方 B方 
A方卖出配额并约定回购期及回购价格 

B方到期归还配额并获取约定收益 

使用好抵消机制及碳金融工具 



公司决策层 

交易部门 策略分析部门 技术部门 
财务、法务、行

政等部门 

技术人员：负责收集、整理碳排放数据，编写排放报告，配合核查机构的审核、复查 

交易人员：依据企业持有的配额和实际排放情况，负责交易操作 

财务人员：根据交易的需要完成资金筹备、记账、报税等工作 

建立企业碳管理组织架构及制度 

 组织架构 

 人员配备 

 制度建设 

• 包括碳交易资金管理、碳交易方案审批、碳资产交易操作等一系列内部管理制度 

• 目标是加强监管和风险防控，同时保证碳交易流程具有一定灵活性 

资金管理 方案审批 交易操作 



 碳资产管理工作由其下属的能源计量管理科牵头负责，财务部门参与配合碳交易工作。 

 公司成立碳排放工作组，由设备能源副总任组长，机动处、财务处、经理办、相关生产单位任工

作组成员。工作组制订了公司碳排放配额交易管理制度，包括各成员职责、碳交易决策流程等。 

 决策流程 

• 交易金额在3万元以下或交易量1000吨以下的，由碳排放工作组形成决议直接交易操作 

• 交易金额在3万元（含）以上或交易量在1000吨（含）以上的，碳排放工作组对该交易事项形成书

面意见，提交公司经理办公会审议，下放书面通知，工作组执行 

 

 

某企业碳资产管理机制案例 



控排企业 托管机构 碳市场 

1. 托管碳资产 

3. 归还碳资产，收益分成 
2. 碳市场交易 

 原因分析 

• 控排企业缺乏碳资产管理团队、专业知识及相关人员，同时又想盘活碳资产，获取一定收益 

• 托管机构具备专业团队和市场判断能力，可通过交易或者运作获取利润 

碳资产托管——中小企业碳资产管理的常见模式 



• 控排企业将其碳资产给托管机构 

• 托管机构利用市场工具对碳资产进行管理，在约定时间返还等量碳资产，收益由双方

按约定比例分享 

分享收益型 

• 控排企业将其碳资产给托管机构并约定收益 

• 托管机构利用市场工具对碳资产进行管理，在约定时间返还等量的碳资产及约定的固

定收益 

锁定收益型 

 托管的优势 

• 把专业的事儿交给专业的人 

碳资产托管——中小企业碳资产管理的常见模式 



有制度 
• 有一定管理制度 
• 有一定考核制度 

 
 

 

有数据管理 
• 历史数据保存和分析 
• 统一的碳排放数据收集、

整理和分析 
• 基于排放数据的诊断和

预测能力 
 

 

 

能顺利履约 
• 指标管理和履约监控 
• 有交易履约执行体系 

 

 
 

有战略规划 
• 设定长期参与碳交易的原则

和目标 
• 与主业结合的中长期规划 
• 配合规划的中长期配额和资

金安排 

 

 
 

 

有技术标准 
• 优势领域主动填补标准空白 
• 强势领域积极参与标准制定 
• 研发应用对纳入行业有普遍

性影响的技术 

 

 

 
 

有碳金融 
• 利用碳金融工具低成本

履约 
• 形成碳金融业务 
• 利用碳金融推动主业发

展 
 

及格动作 

优秀行为 
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• 壳牌注重与政府、行业及非政府组织一起制定有效的低碳政策 

• 参与先于欧盟碳排放交易体系运行的英国的排放交易体系 

• 成立二氧化碳部门，包括参与制定壳牌公司的二氧化碳战略并开发支撑该战略的相关技术 

• 实践中除满足集团内履约需求外，还将碳交易作为新的市场机遇，通过专业化碳资产运作获得额外收益 

壳牌于1998年开展气候变化及其对壳牌全球业务潜在影响研究并创建二氧化碳交易平台，主要

参与EU-ETS及加拿大的碳交易市场。 
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• 将温室气体排放管理纳入运营管理体系，

要求运营部门评估自身的温室气体排放

表现，将其应用到业务运营中 

• 大型项目投资决策和设计中，引入了内

部碳价作为额外需考虑的成本/收益 

BP于1998年9月建立内部碳交易体系，先加入欧洲碳排放交易体系，后陆续加入了澳大利亚、新

西兰、美国加州、中国碳排放交易体系。 
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• 制定《中国石化碳资产管理办法（试行）》（中国首家） 

• 能源管理与环境保护部是公司碳资产的归口管理部门；发展计划部负责一类温室气体工程减排项目的审批；

集团/股份财务部负责公司碳资产相关会计核算；科技部负责清洁发展机制和国内温室气体自愿减排项目方

法学、碳减排技术等科技开发工作…… 

• 新建改扩建项目进行温室气体评测，逐步实行内部碳定价机制 

• 从源头、过程及末端治理三方面发挥节能减排降碳一体化优势 

• 实施“能效提升”计划 

• 参与区域市场碳交易，中国石化上海高桥分公司和上海石化、中国石化燕山分公司、中国石化武汉分公司

分别参与上海、北京和湖北市场交易 

• 组织内部能力建设 
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• 成立专业性碳资产管理公司——华能碳资产作为集团碳管理的平台 

• 出台集团内部的温室气体减排管理系列办法 

• 开展从纲领性文件到实施细则的一系列规范性文件与系统建设 

• 开展温室气体排放统计工作，开发排放统计、指标调剂及优化系统 

• 开展自愿减排项目开发工作 

• 碳资产管理公司服务集团下属排放单位，做好履约工作 

• 碳资产管理公司为集团内部提供能力建设和资讯服务 
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• 2005年成立中国水利电力物资集团有限公司CDM办公室 

• 2016年4月正式成立大唐碳资产有限公司作为集团碳管理的平台 

• 组织碳排放统计、核查与报送，建立碳资产交易管理体系 

• 开展集团内部各电厂碳排放核算工作 

• 2017年出台《中国大唐集团公司碳资产管理办法（试行）》 






