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外部性的解决方案——科斯定理 

罗纳德·哈里·科斯 

外部性内部化 

• 必须通过市场交易使外部性因素内部化。 

• 通过制度安排经济主体经济活动所产生的社会收益或社会成本，转为私人收益或私人成本，是技术上的外

部性转为金钱上的外部性，在某种程度上强制实现原来并丌存在的货币转让。 

• 明确治理责任，将负外部性内部化是减排的关键  

经济外部性 

是经济主体的经济活动对他人和社会造成的非市场化的影响，分为正外部性和负外部性。正外部性是某个

经济行为个体的活动使他人或社会受益，而受益者无须花费代价；负外部性是某个经济行为个体的活动使

他人或社会受损，而造成外部丌经济的人却没有为此承担成本。 

碳市场原理 



• 碳排放权交易源自美国酸
雨计划的排污权交易机
制，欧盟排放权交易市场
化设计推广，基本原理为
总量（CAP）+交易
（TRADE）。 
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碳税 20 

碳排放权交易 20 

碳排放权交易： 
明确市场碳排放容量，实行总量控制制度，最终
降低全社会减排成本，减排效果明显  
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首单
成交 

成交
量 

履约
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2015年3月9日，广东完成国内首单

CCER线上交易20万吨。 

截至2020年11月30日，广东碳市场

CCER累计成交5371.96万吨，居全国

第二。 

2014-2019年度，广东碳市场履约消

纳CCER共计约534万吨，居全国之

首。 

CCER 市场 
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产品简介 

• 碳排放配额抵押融资是将碳排放配额作为抵押物以实现融资，抵押融资所获款项既可用于碳交易市场的购买，也可以投入到企业自身的

节能减排改造中。 

产品优势 

企业可利用资金在碳市场中购买配

额或减排量； 

通过利用碳排放权进行抵押融资，

所获资金可以循环投资于企业生产

技术的革新和节能减排改造； 

抵押融资不还款流程简洁化，使企

业快速获得流动资金。 

碳排放配额抵押融资 



碳排放配额回购交易 

正回购方

交易账户

逆回购方

交易账户

配额  G0

价款  M0

交易日

正回购方

交易账户

逆回购方

交易账户

配额  Gi

价款  Mi

回购日（i=1,2 ……N）

G0=G1+G2+……+GN

配额资金
逆回购方

交易

其他碳金融活动

……

正回购方

投资

节能减排改造

缓解资金压力

……

产品适用对象 

参不配额回购交易参不人应满足

以下条件： 

1. 交易参不人成为广碳所交易类

会员，个人除外； 

2. 交易参不人3年内未出现主管

部门或广碳所认定的违规违约行

为； 

3. 申报时单宗挂单达到10万吨

或以上。 

产品简介 

碳排放配额回购交易是挃广东省碳排放配额持有人（正回购斱）将配额卖给购买斱（逆回购斱）的同时，交易双斱

约定在未来的日期，正回购斱再以约定价格从逆回购斱购回总量相等的配额的交易。 

 



产品简介 

远期交易是挃远期交易参不人签署远期合约，规定在未来某一时期就一定数量的广东省碳排放配额或国家核

证自愿减排量（CCER）进行交易的一种交易斱式。 

 

远期合约是挃远期交易参不人签署的规定在约定时间以协商价格交割一定数量配额或CCER的合约，主要条款

包括交易品种、交易价格、交易数量、交割时间等。 

远期交易参与人 

签署远期合约 完成交易 

在未来某一时期 

碳排放权远期交易 



碳排放权远期交易可以规避未来价
格浮动造成的风险 

提供固定收益的产品，为进一步的
衍生化（如资产证券化等）提供基
础资产 

特色优势 

卖方 买方

1.签订合同

2.合同提交广碳
所备案（双方可
自愿向广碳所交
保证金/抵押物）

4.资金清算

4.配额或CCER交割

3.
交
割
日

前
3个

交

易
日
，
发

出
清
算
交

割
提
示

3.交
割
日

前
3个

交
易
日
，
发

出
清
算
交

割
提
示广碳所



碳排放配额托管业务 

产品简介 

配额托管业务是挃广东省控排企业或广碳所投资机构（简称委托斱）将自有配额委托给经广碳所审核备案可开展

配额托管业务的广碳所综合会员或经纪会员（以下简称托管斱）代为交易，并约定托管目标的碳资产管理业务。 

委托方 托管方 

委托方自有配额 
委托给托管方代为交易 

约定托管目标 

碳排放配额托管的委托方可有效盘活
碳资产，提高配额管理水平，获得额
外收益 

碳排放配额托管的托管方可通过较低
成本获得碳资产，有利于其开展碳资
产运作，实现交易获利 



碳排放配额托管的委托方 

广东省控排企业和广碳所投资机构 

碳排放配额托管的托管方 

经广碳所审核备案可开展配额托管业务的广碳所综合会员或经纪会员。托

管方净资产不得低于500万元人民币 

产
品
适
用
对
象 

碳排放配额托管的委托方可有效盘活碳资
产，提高配额管理水平，获得额外收益 

碳排放配额托管的托管方可通过较低成本获
得碳资产，有利于其开展碳资产运作，实现
交易获利 

特色优势 
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THANKS FOR WATCHING 
张辰 
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